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Energias Renovaveis

4 Introducao
A preocupacgdo ambiental é um tema que tem vido a ganhar cada vez mais espago na agenda
economica e politica. O acelerar das alteragdes climaticas tem conduzido a uma pressdo
crescente para a transicdo energética, com o intuito de descarbonizar a economia e as
industrias mais poluentes. As economias desenvolvidas possuem objetivos ambientais cada
vez mais ambiciosos e o incremento da exploragdo de energias renovaveis serd a principal
ferramenta para atingir essas metas. No caso da Europa, para além da preocupagdo
ambiental, também a necessidade de aumentar a independéncia energética devera

conduzir a um forte aumento do investimento em energias renovaveis.

4 Situagdo atual
Europa
Em 2020, as energias renovaveis representaram 22% da energia consumida, sendo que a
Suécia lidera a regido com um valor que ultrapassou os 60%. Se considerarmos apenas a
producdo de eletricidade, as energias renovaveis ja representam a maior fonte na UE, com
uma quota de 38% do total (2020), seguido do petrdleo.
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EUA
Rumando ao lado contrario do Atlantico, a transi¢do energética nos EUA estd um pouco

mais atrasada do que na Europa. Em 2020, as energias renovaveis representaram apenas
cerca de 12% do consumo total de energia, e no que toca a geracdo de eletricidade as
energias renovaveis contribuiram para 20% do total.
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Mix energia consumida (2021)
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China
Relativamente ao maior consumidor de energia no mundo, apesar de ser a regido que mais
investe em energias renovaveis, este tipo de energia representa apenas 15% do consumo

total. O carvao e o petrdleo lideram o consumo total de energia com um peso de 55% e 19%
(2021), respetivamente.

4 Metas Ambientais

Europa

O continente europeu tem como principal objetivo a neutralidade de emissGes de carbono
em 2050 — o maior foco do programa Green Deal. Como target intermédio, os membros da
Unido Europeia comprometeram-se na reducao de emissdes de gases com efeito de estufa
em 55% até 2030 (vs nivel de 1990). Estes objetivos s serdo atingidos com um forte
investimento em energias renovaveis como fonte de energia alterativa aos combustiveis
fésseis utilizados atualmente.
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A Comissdo Europeia pretendia elevar o uso de energias renovaveis para 40% do total de
energia consumida até 2030, no entanto, a invasdo russa conduziu a um acelerar dos
esforgos para a transigdo energética, estando agora o objetivo fixado nos 45%.

EUA
Nos ultimos anos a regido tem avangado com vdrios objetivos relativamente a transigao
energética, entre os quais:
1. gerar 80% e 100% de eletricidade através de energias renovaveis até 2030 e 2035,
respetivamente;
2. reduzir as emissdes de gases com efeito de estufa em 50% até 2030 (vs 2005) e
atingir a neutralidade de carbono até 2050;
3. energia solar representar 45% do consumo de energia até 2050.

China

O pais tem como objetivo atingir a neutralidade de carbono até 2060, e que o pico de
emissGes de gases com efeito de estufa ocorra em 2030. No que toca a energias renovaveis,
a China pretende deter uma capacidade de 1200 GW até 2030 — uma meta que devera
conseguir cumprir dado que no final de 2021 a capacidade instalada ja ultrapassava 1000

GW - e que fontes excluindo combustiveis fosseis ascendam a 25% do consumo total de
energia.
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A Comissao Europeia defende que as propostas do programa “RePowerEU” necessitam de
EUR 210 MM de financiamento publico e privado para reduzir a dependéncia europeia da
energia russa até 2027, e que a maioria do montante serd alocado a energias renovaveis.

Relativamente a geragdo de energia através de energias renovaveis, a EIA estima o seguinte:

e Até 2026, a capacidade de energias renovaveis mundial deverd aumentar 60% face
a 2020 para um nivel acima de 4 800 GW — equivalente a capacidade atual de
combustiveis fosseis e nuclear em conjunto.

e As energias renovdveis deverdo agregar 95% do crescimento de capacidade
energética até 2026, com a energia solar a agregar mais de metade desse
incremento.

e Até 2026, o aumento da capacidade serd 50% superior ao crescimento entre 2015

e 2020.
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4 Tipos de Energia
Bioenergia: a bioenergia corresponde a energia proveniente da biomassa — matéria
organica de origem animal e vegetal. Esta fonte renovavel pode ser utilizada para produzir
combustiveis, eletricidade e calor. A bioenergia pode ser produzida através de varios tipos
de matéria-prima, como: cana-de-agucar, milho, madeira, lixo organico, lenha, carvdo
vegetal, etc.

Geotérmica: a energia geotérmica é uma energia renovavel obtida a partir do calor
proveniente do interior da Terra, sendo o mesmo encaminhado para uma central onde, sob
forte pressdo, é capaz de mover as turbinas que acionam um gerador, produzindo-se a
eletricidade.

Hidrica: A energia hidrica, ou energia hidrelétrica, é a energia obtida a partir do movimento
de uma massa de dgua que flui intensamente devido a um desnivel. A central hidrelétrica é
a infraestrutura capaz de transformar o potencial mecénico da dgua em eletricidade.

7

Solar: a energia solar é extraida a partir da luz solar e gerada através de painéis
fotovoltaicos, que transformam a energia em corrente elétrica a ser distribuida em
residéncias e industrias. Adicionalmente, a energia solar térmica refere-se a utilizagdo do

calor proveniente do Sol para o aquecimento de algum liquido, como a agua.

Edlica: a energia edlica consiste no processo de transformagdo do vento em energia util.
Existem dois tipos de energia edlica: a offshore e a onshore. A primeira é gerada em alto-
mar, e possui uma maior eficiéncia dado que permite a instalagdo de estruturas de maior
dimensdo e existem menos barreiras ao vento. A vertente onshore consiste a geracdo de
energia em terra, nos chamados parques edlicos.

Evolugdo dos custos de produgdo: o aumento do investimento nesta area tem permitido
elevar a eficiéncia da geragdo de alguns tipos de energia renovavel, nomeadamente energia
solar e edlica. A sucessiva evolugao da eficiéncia ira tornar o investimento nestas energias
progressivamente mais atrativo.
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4 Maiores empresas com exposi¢cao a energias renovaveis

Producao de energia:

Orsted: a empresa dinamarquesa especializa-se em fornecer solugGes de energia renovavel,
com maior foco em energia edlica — detém uma quota de mercado em edlica offshore a
rondar os 25%. A ambicdao da empresa é deter 30 GW de capacidade edlica offshore até
2030, sendo que no final de 2021 detinha 13 GW.

Iberdrola: a empresa de energia espanhola opera nos setores de geragdo, distribuicdo e
venda de energia. Ao longo das ultimas duas décadas tem vindo a especializar-se sobretudo
em energia verde, incluindo energia edlica onshore e offshore, energia solar e energia
hidrica. No final da primeira metade de 2022 a empresa detinha uma capacidade de
producdo de energia verde de 38 GW, e tem como objetivo atingir uma capacidade de 60
GW até 2025 e 95 GW até 2030.

NextEra Energy: a empresa norte-americana gere, transmite, distribui e vende energia
elétrica na América do Norte. A NextEra possui mais de 24,6 GW de capacidade de energia
verde sobretudo nos EUA e no Canada.

Enel: A empresa italiana no final de 2021 possuia mais de 50 GW de capacidade de energia
renovavel (+44% vs 2010), distribuido por edlica, hidrica, geotérmica e solar.

EDP Renovaveis: A empresa portuguesa, quarto maior produtor de energia renovavel do
mundo, alcangou uma capacidade instalada perto de 14 GW no final do primeiro semestre
de 2022. Entre 2021 e 2025, a EDP Renovaveis acredita que vai conseguir incrementar a
capacidade de produgdo em 20 GW.

Producao de componentes:
Vestas Wind Systems: a empresa dinamarquesa foca-se no desenvolvimento, produgdo e
instalacdo de turbinas de vento.

First Solar: a empresa norte-americana faz o design e produz de sistemas fotovoltaicos.

SunPower: a empresa norte-americana foca-se no design e producdo de sistemas

fotovoltaicos.

Capitalizacdo Bolsista  Divida Liquida Diw:dend Margfam P/E 2023 FIU)'(o Caixa
(USD MM) (Usb Mmm) Yield Operacional Operacional/Capex
NEXTERA ENERGY INC 176,6 60,7 1,8% 10,9% 8,3 0,5
IBERDROLA SA 69,1 54,6 4,2% 17,9% 14,9 1,1
ENEL SPA 51,1 66,1 7,7% 5,9% 8,3 1,0
ORSTED A/S 41,5 5,7 1,7% 14,9% 33,1 0,4
VESTAS WIND SYSTEMS A/S 25,5 0,4 0,0% -4,6% 33,1 2,1
EDP RENOVAVEIS SA 24,6 6,4 0,4% 64,8% 14,9 0,3
FIRST SOLAR INC 14,5 -1,6 0,0% 12,5% 34,8 0,4
SUNPOWER CORP 4,9 0,1 0,0% -3,6% 28,9 -3,3
Fonte: BiG Research, Bloomberg Informacao atualizada a 12 de setembro de 2022
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4 Llista de titulos com exposi¢cao ao tema disponiveis no site do BiG

ETFs

Estratégiade  Rendibilidade desde Rendibilidade dos Desvio Padrdo  Comissdo

Geografia . e o e o
replicagdao inicio do ano ultimos 3 anos ultimos 3 anos  de gestdo

First Trust NASDAQ Clean Edge

US33733E5006 usD EUA Full -2,1% 46,5% 43,2% 0,40%
Green Energy Index Fund
Usa6137v1347  mvesce W"de'::'r:' CleanEnergy g, EUA Full -18,4% 27,4% 50,6% 0,50%
iShares Global Clean Energy o o
IEOOB1XNHC34 UCITS ETF usD Global Full 8,8% 0,65%
US4642882249 iShares Global Clean Energy ETF usb Global Full 8,6% 29,2% 35,8% 0,42%
Fonte: BiG Research, Bloomberg Informagdo atualizada a 12 de setembro de 2022
Fundos
. Estratégia de Rendibilidade desde Rendibilidade dos Desvio Padrdo Comissido
Geografia . P . I e
replicagao inicio do ano ultimos 3 anos ultimos 3 anos  de gestdo
LU0280435388 Pictet - Clean Energy EUR Global - -8,8% 18,7% 24,9% 1,6%
LU0280430660 Pictet - Clean Energy usb Global - -19,2% 15,0% 26,9% 1,6%
Fonte: BiG Research, Bloomberg Informag&o atualizada a 12 de setembro de 2022
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continuamente as recomendacdes emitidas pelos analistas nos termos do cddigo de conduta e da politica de transacdes pessoais.
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NOTA TEMATICA — ENERGIAS RENOVAVEIS N

ANCO DE

DISCLOSURES

e O Banco de Investimento Global, S.A. € uma instituicéo registada e regulada pelo Banco de Portugal e pela Comissao do Mercado
dos Valores Mobiliarios, as duas principais entidades responsaveis pela regulacdo de actividades financeiras em Portugal.

e O BIG dispde de um Codigo de Conduta, aplicavel a todos os colaboradores que desempenham a actividade de analistas
financeiros, no sentido de continuar a assegurar o rigor, a competéncia e a exceléncia que caracterizam a sua imagem
institucional. O referido documento esta disponivel para consulta externa, caso se verifique uma requisi¢cdo nesse sentido.

e Os membros da equipa de Research do BIG néo recebem nem irdo receber qualquer tipo de compensacéo no ambito do exercicio
regular das suas recomendacdes, as quais reflectem opinides estritamente pessoais.

e Para mais informagbes consulte 0 nosso documento de Disclaimers online neste link,
https://big.pt/InformacaoMercados/AnalisesBig/Outros , ou por favor contacte research@big.pt.

DISCLAIMER

Este documento foi preparado exclusivamente para fins informativos, baseando-se em informagdes disponiveis para o publico em
geral e recolhida de fontes consideradas de confianga. O BiG ndo assume qualquer responsabilidade pela corregéo integral da
informacgé&o disponibilizada, nem deve entender-se nada do aqui é constante como indicador de que quaisquer resultados serao
alcancados. Chama-se particularmente a atencdo para o facto de que os resultados previstos séo susceptiveis de alteragdo em
funcdo de modificacbes que se venham a verificar nos pressupostos que serviram de base a informacéo agora disponibilizada.
Adverte-se igualmente que o comportamento anterior de qualquer valor mobiliario ndo € indicativo de manutengdo de
comportamento idéntico no futuro, bem como que o preco de quaisquer valores pode ser alterado sem qualquer aviso prévio.
Alteracdes nas taxas de cambio de investimentos ndo denominados na moeda local do investidor poderéo gerar um efeito adverso
no seu valor, preco ou rendimento. Este documento néao foi preparado com nenhum objetivo especifico de investimento. Na sua
elaboracéo, ndo foram consideradas necessidades especificas de nenhuma pessoa ou entidade. O BiG podera disponibilizar
informac&o adicional, caso tal lhe seja expressamente solicitado. Este documento ndo consubstancia uma proposta de venda, nem
uma solicitagdo de compra para a subscricdo de quaisquer valores mobiliarios. O BiG assegura a independéncia nas
recomendacdes de investimento nos termos dos pontos 7.23 e 7.24 da politica de gestao de conflitos de interesses do BiG. O BiG
monitoriza continuamente as recomendag¢6es emitidas pelos analistas nos termos do cddigo de conduta e da politica de transacdes
pessoais.
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